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金融・投資教育が始まり
ました
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「うまい話はない」と説
明
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甘える経営者、無責任な
投資家
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財政危機のリスク訴え

「経済の先行き
を読むことは誰
にもできない」
（東京書籍「家
庭総合」P247）
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株
価
の
先
行
き
も
誰
に
も

読
め
な
い
（
読
め
れ
ば
プ

ロ
は
失
敗
し
な
い
）
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バフェット氏も指数に負
ける
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投資の勉強をしても、成
功確率は上昇しない
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さわかみファンドは一見、
指数に勝てたようだが‥‥
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勝ったのは最初の数年だ
け
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長期投資はリスクが減る
ようにみえるが‥‥
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年率での差が縮まっても、
実額では大差ができる
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金
融
庁
ホ
ー
ム
ペ
ー
ジ

の
問
題
点
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分散投資の効果を示して
いるようだが‥‥
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10年後の結果の分布と元
本割れ確率
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投資と宝くじとの違い

投資 宝くじ

勉強すれば成功確率が
上がるか

上がらない 上がらない

意図的に「失敗」する
ことはできるか

「上場廃止予定銘柄」
を買う場合などを除い
て、できない

できない

結果の出方は偶発的か 偶発的 偶発的

リターンの総額は 将来の「掛け金」総額
によって左右される

当初の掛け金総額から
経費等（53％）を引く

終了時期を自分で決め
られるか

決められる 決められない

必勝法はあるか 個人投資家ならば結果
の判定をいつでも先延
ばしできる

当選者決定で終了
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それでも投資をすべきか

• 「老後の資金不足をリスク商品への投資で補え」という同調圧力
はおかしい

• 例えば７割は投資に成功すると言っても、あなたは残りの３割に
陥る可能性がある

• 勉強しても結果の分布は変わらない。結果の偶発性は宝くじと同
じ

• それでも投資のプロセスも含めて楽しいと思えるのならば、どん
どんやればいい

• 投資をするのならば、勉強してからやったほうがためになるし、
失敗の教訓も得られる

• インフレへの備えは「稼ぐ力」と「良い友人関係」
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バフェット神話について
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割安株の長期投資家では
ない
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勝負に出たバフェット氏
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キャッシュポジションは
20％弱まで急低下
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世界が沈めば、日本は浮
かぶか

Maeda@marketessential 22

4.0

4.5

5.0

5.5

6.0

6.5

0

1

2

3

4

5

6

7

8

％兆ドル 東京市場の時価総額と世界シェア
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ファイナンシャル・アド
バイザーの皆様に一言

• 証券投資はリターンが約束されているわけではない。
過去の実績は参考にもならない

• 老後資金の不足分を資産運用によって補うなどという
プランはおとぎ話にすぎない

• 飲食店ならば顧客の７割が満足すれば事業として成り
立つ。同様の感覚でアドバイス業務をやられたら、顧
客はたまったものではない

• 「明るい未来」ではなく「正しい現実」を伝えて、顧
客とは長期にわたる信頼関係を

• 逆風時にこそ、歯を食いしばって「誠実な仕事」を
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「今週のマーケットエッセン
シャル」無料購読のご案内

• 最近のエッセンシャル

（5/4）GWに感じる日本の瀬戸際
日銀、国債含み益15兆円減

（5/11）東芝「復活」への点と線
原発再稼働期待が追い風に

（5/18）大勝負に出たバフェット氏
石油株買い資源高にらむ

（5/25）底力が問われた銀行決算
ヘッジ外債で多額の赤字

（6/1）証券界は徹底抗戦？ 金融
庁が描く証券営業改革

（6/8）嫌われた日銀の本音 円安
進行が資本逃避招く

（6/15）日銀の保有国債の含み益、
金利上昇で底をつく

• 「今週のマーケットエッセンシャル」を2022年
11月3日までの20週分、Eメールの添付ファイル
として無料でお送りします

• お配りした用紙に、ご氏名とメールアドレスを
ご記入ください。念のため、携帯番号もいただ
ければ幸いです

• エッセンシャルは来週水曜日（6月22日）早朝公
開分からお送りします

• 用紙を後で郵送していただいても結構です。そ
の場合は開始日が若干ずれます（終了日は変わ
りません）

• 11月10日以降への自動更新はいたしません。有
料（１カ月1100円）になりますので、改めてお
申し込みをお願いいたします
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